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Monde : Les opérateurs scrutent la météo sur la Corn Belt en pleine floraison

Les prévisions météo pour les prochains jours annoncent une hausse des températures sur la Corn Belt. Ces
conditions météo sont trés surveillées puisque la moitié des mais américains sont dans la phase sensible de la
floraison. Si les analystes se souviennent de la sécheresse de 2012, ils restent confiants, avec le retour de
températures plus fraiches en fin de semaine. Sans réelle menace sur la production américaine, les prévisions de
production restent élevées et pésent sur les prix. Les prévisions de rendement de 'USDA sont, par ailleurs, jugées
pessimistes par les opérateurs. Le bilan pourrait alors se révéler plus conséquent qu’annoncé. A ce jour, le Crop
Progress affiche un taux de 76% des mais US bons a excellents. Pour l'instant, rien ne permet d’envisager une
hausse des prix a court terme, d’autant plus qu’un débouclage des positions longues des fonds pourrait venir
contrebalancer une tendance haussiéere.

Les prix bas favorisent la consommation de mais, I'EIA (U.S. Energy Information Administration) a ainsi
communiqué une reprise de la production d’éthanol américain qui atteignait le rythme de 943 000 barils par jour
(contre 927 000 la semaine précédente). Malgré cette hausse, les stocks se réduisent & 17,9 millions de barils (-
300 000 barils).

En Argentine, 65% des mais sont désormais récoltés (soit une progression de 7% sur la semaine malgré les
précipitations). Une greve sur le port de Rosario, initiée mercredi dernier, pourrait freiner ponctuellement les
chargements.

Europe : tensions autour de la Mer Noire

Depuis le 16 juillet, les droits de douane a I'importation de mais sur 'UE s’élévent a 5,32 €/t. Cette réglementation
devrait avoir un impact relativement limité sur les volumes échangés, mais limitera toutefois la baisse des prix sur le
marché européen.

Le crash de l'avion de la Malaysia Airlines en Ukraine concentre les attentions. Les évolutions géopolitiques
pourraient en effet avoir des conséquences sur la logistique des grains en Ukraine. Les acheteurs pourraient alors
se retourner vers d’autres origines pour éviter les risques liés a d’éventuelles perturbations des exports ukrainiens.
Pour le moment, la tonne de mais s’échange aux alentours des 120 €/t (départ ferme). Des prix relativement bas
qui divisent les producteurs entre la rétention de la récolte en attendant des jours meilleurs et le remboursement
rapide des crédits.

La Russie confirme ses prévisions record de production de mais, attendue autour des 12 4 12,5 Mt.

France : les récoltes de céréales a paille pénalisées par la pluie

Les stocks restent physiquement importants chez les OS au 30 juin, mais des engagements sur I'été devraient
permettre d’'alléger le bilan. Cependant, peu d’affaires se traitent sur 'ancienne comme sur la nouvelle récolte.
Hormis quelques dégats trés localisés, occasionnés par la météo de la semaine passée, les mais profitent de
bonnes conditions de développement (83% jugés bons a excellents selon Céré’Obs).

Les récoltes de céréales a paille sont quant a elles pénalisées par les conditions humides. Les blés germés
viennent consolider les volumes de blé fourrager. L’écart de prix entre les blés panifiables et les blés fourragers
sera important cette année. Une décote qui devrait faciliter 'incorporation de blé par les FAB au dépend du mais.
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