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Monde : accélération des semis aux Etats-Unis

Les semoirs américains tournent a plein régime. Le Crop Progress publié par TUSDA affiche une progression de
36 % sur la semaine 18. Une fois de plus, les producteurs américains démontrent leur capacité a semer trés
rapidement avec notamment des progressions supérieures a 40% voire 50% sur certains états de la Corn Belt (+
54% en une semaine sur I'lowa). lls ont ainsi rattrapé leur retard et les semis atteignaient les 55% au 3 mai (contre
38% en moyenne quinquennale). Les conditions favorables ont probablement permis une progression équivalente
la semaine derniére, les semis pourraient bien atteindre les alentours des 80% au 10 mai.

Les principales régions de production restent séches, mais les récentes pluies sur les plaines américaines et sur le
nord de la Corn Belt devraient apporter 'humidité suffisante pour faciliter la levée des mais. Pour l'instant, tous les
éléments sont réunis pour maintenir un potentiel de production élevé, éventualité que les marchés ne peuvent pas
écarter. Le prochain rapport USDA (prévu le 12/05/15) publiera les premiéres estimations du bilan 2015/16 et
pourrait par ailleurs confirmer le potentiel américain en ce début de campagne.

La demande en éthanol n’est pas au rendez-vous. Les stocks d'éthanol restent inchangés par rapport a I'an dernier
(20,7 millions de barils) et ce malgré une nouvelle baisse du rythme de production (887 000 barils /jour).

En Argentine, la récolte se poursuit lentement en raison des pluies. Les producteurs argentins privilégient la récolte
de soja au mais. Ainsi, la progression des récoltes de mais reste faible cette semaine (+ 1,1 %), soit 29,5 %.

Le CNGOIC annonce un nouveau record pour la production chinoise, a 232 Mt pour 2015, contre 216 Mt I'an
dernier.

Europe : les exports de grains ukrainiens font exce ption dans un contexte géopolitique bouleversé

La DG Agri corrige le bilan UE-28 2014/15. Elle prévoit un niveau d'importation de 8,5 Mt malgré une production
record de 75,9 Mt. La campagne devrait se solder avec un stock de report en hausse a 21 Mt. Soit prés d'un tiers
du potentiel de production 2015/16 estimée par la DG Agri a 66 Mt.

A I'Est de I'Europe, la Russie capte les attentions. Elle semble en effet ne pas vouloir prolonger la taxe a I'export,
initialement prévue jusqu’a la fin du mois de juin. Les céréales russes pourraient alors peser sur les prix.

Dans le méme temps, les combats s'intensifient dans I'Est de I'Ukraine, mais dans ce contexte géopolitique et
économique instable, les exportations ukrainiennes font exception. Le Ministére de I'Agriculture ukrainien a
annoncé que les exports de grains 2014/15 ne devraient pas dépasser les 32 Mt pour une récolte nationale de 63,8
Mt. Pour atteindre ce niveau d’export, le Ministére ukrainien annonce notamment que d'importants volumes de mais
pourraient étre exportés ces prochains mois.

Pour la campagne 2015/16, les semis de mais peinent a franchir les 2 Mha quant 2,7 Mha étaient semés I'an
dernier a cette date.

France : sous le poids des stocks disponibles, les prix se replient

Selon Céré’Obs, les semis francais atteignaient 82% au 4 mai. Les premiéres levées sont satisfaisantes. Les
températures prévues ce début de semaine devraient favoriser le développement des mais.

Sur le marché, la demande intérieure des FAB reste limitée comme pour I'export, malgré une offre importante.

A suivre :

- Conditions météo sur les Etats-Unis et la Mer Noire
- Compétitivité pays tiers sur I'UE

- Rapport mensuel USDA (12/05)
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